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As Carteiras Recomendadas sdo tedricas e 0s processos decisorios de indicacdo dos
ativos por parte das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios podem
conter conflitos de interesse.

O objetivo deste Boletim é acompanhar a rentabilidade dos cinco ativos da B3 mais
recomendados pelas Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios brasileiras
com Selo Programa de Qualificagcdo Profissional (PQO).

A Liga de Mercado Financeiro e de Capitais do Centro de Economia e Administracao
da Pontificia Universidade Cato6lica de Campinas fez uma busca no dia 15 de junho de 2022
pelas corretoras na pagina eletronica da B3 e a pesquisa retornou 44 participantes com selo
PQO. A equipe entrou em contato com todas as corretoras entre os dias 15 de junho e 10 de
julho.

Uma das empresas informou que ndo esta mais em operacéo, oito informaram que néao
possuem Research e ndo divulgam Carteira Recomendada ou utilizam a mesma carteira de

outra corretora, 20 ndo retornaram as insistentes mensagens encaminhadas por endereco
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eletrobnico e cinco se negaram a compartilhar as suas recomendacdes alegando que as
informagdes séo exclusivas para clientes cadastrados.

Considerando que este Boletim garante absoluto sigilo das indicacdes das corretoras e
por tratar-se de uma estratégia extracurricular, com o objetivo de promover um
aprofundamento tedrico-pratico das atividades académicas, inferimos que as empresas que
negam colaborar com a divulgacdo das informacBes necessérias para a construcdo deste
Boletim, ndo contribuem com o avanco da ciéncia e da educacao.

Apenas dez empresas encaminharam as suas recomendacdes para 0 més de julho de
2022. Para este boletim, estdo sendo consideradas entéo as recomendagdes de 27,78% (10 em
36) das corretoras com selo PQO.

As acles ordinarias da Vale (VALE3) foram recomendadas por seis corretoras. As
acOes preferenciais do Itad Unibanco (ITUB4), as acdes ordinarias da Multiplan (MULT3), as
acOes preferenciais da Petrobrds (PETR4) e as acOes ordinarias da Prio, antiga Petrorio
(PRIO3), foram recomendadas por trés corretoras. Esses cinco ativos foram selecionados para
andlise.

Oito ativos foram recomendados por duas corretoras e 53 ativos foram recomendados
por apenas uma corretora.

Considerando os critérios adotados para este Boletim, os cinco ativos mais
recomendados pelas corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios estdo

apresentados no Quadro 1.

Quadro 1: Cinco ativos mais recomendados para Julho/2022

Cadigo Empresa
VALE3 Vale

ITUB4 Itad Unibanco
MULT3 Multiplan
PETR4 Petrobras
PRIO3 Prio

Fonte: Elaborado pelos autores

Vale (VALE3)

A Vale é uma das maiores mineradoras do mundo. Produz e comercializa minério de
ferro de alta qualidade, sem a necessidade de purificacdo, garantindo um dos custos mais
baixos do setor. No 2T22 apresentou EBITDA de US$ 5,3 bilhdes. O lucro liquido foi de US$
4,1 bilhdes. 8% inferior ao trimestre anterior. Aprovou a distribuicdo de dividendos no 1S22
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no valor de R$ 3,572 por acdo, equivalente a um rendimento liquido de 4,7%. O pagamento
desses dividendos ocorrerd em 1° de setembro e as a¢des serdo negociadas ex-dividendos a

partir de 12 de agosto.

Ital Unibanco (ITUB4)

Itad Unibanco é a maior instituicdo financeira privada do Brasil, possuindo o maior
valor de mercado entre as instituicbes financeiras do pais. O banco fechou o primeiro
semestre deste ano com lucro acumulado de R$14,179 bilhdes, alta de 9,2% em comparacdo
com o mesmo periodo de 2021. O lucro recorrente do trimestre foi de R$7,679 bilhdes,
aumento de 17,4% em comparacdo a mesma etapa de 2021. Em seus relatorios de resultado, o
Itau destaca o avanco da carteira de crédito, que subiu 5,5% no Brasil e 5,0% no consolidado
dos paises em que o banco atua. Para pessoas fisicas no Brasil, houve crescimento de 7,2% no
trimestre. Além do crédito, houve um aumento das receitas de servi¢os e seguros, que

chegaram a R$12,3 bilhdes, uma alta de 5,8% contra o primeiro trimestre.

Multiplan (MULT3)

A Multiplan opera no segmento de incorporagdo imobilidria e € uma das maiores
operadoras de Shopping Centers do pais, com o aluguel das lojas representando mais de 80%
das receitas da companhia. Com a flexibilizacdo das restricGes da pandemia, a empresa esta
vivendo um momento de forte retomada de receitas e margens, com vendas totalizando 4,9
bilhGes de reais em 1T22, o que representa um crescimento de 74,8% YoY e de 13,5% ao
compararmos com 1T19. Apresentou uma redugdo superior a 50% em sua inadimpléncia
liquida, com um resultado que superou a expectativa do mercado. Olhando para o cenario
macro econdémico, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil ja sinalizou
possibilidade do fim do ciclo de aperto monetario, favorecendo o setor. O portfolio de
shoppings da empresa estd exposto majoritariamente a consumidores de alta renda, o que

tende a ser defensivo em momentos de desaceleracdo econémica.

Petrobras (PETRA4)

A Petrobras atua principalmente na exploracéo e producéo de petrdleo e gas natural.
Hoje a empresa € lider mundial em tecnologia para a exploracdo e producdo de petréleo em
aguas profundas e ultra profundas. Tendo passado por um grande periodo de mudancas e por
cortes de impostos do governo sobre 0s combustiveis, a pressao politica sobre a empresa deve

diminuir. O andncio de R$ 135 bilhGes em dividendos (acumulado do ano) relacionados aos
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resultados de 2022 é uma prova da capacidade de criacdo de valor da Petrobras. Com um
lucro liquido ajustado no 2T22 de R$ 44,9 bilhGes, 4% superior ao trimestre anterior e um
EBITDA ajustado de R$ 99,3 bilhdes, 27% superior ao trimestre anterior, a estatal vem
gerando bastante destaque. Além disso, vale ressaltar que o hemisfério Norte esta entrando no

inverno, o0 que deve aumentar o preco da commodity.

Prio (PRIO3)

A maior empresa independente de 6leo e gas do Brasil e especialista em recuperacao
de campos maduros, apresentou valorizacdo das aces em 4,67% Encerrou o 2722 com
receita recorde de US$ 377 milhdes, com um aumento de 95% na compara¢do com 0 mesmo
periodo no ano passado e EBITDA ajustado de US$ 269 milhdes. O lucro liquido atingiu US$
140 milhdes e a companhia conseguiu se destacar registrando o seu menor patamar de lifting
cost (reducdo de 22% em relagdo ao 2T21 e 1% na comparagdo com o trimestre anterior).
Contribuiu para o aumento de receita da companhia a venda de 3,3 milhdes de barris,

crescimento de 18% no volume frente ao 2T21.

Os precos dos ativos nos dias 11 de julho (dia Gtil subsequente ao dia 10 de julho,
domingo) e 10 de agosto podem ser identificados no Quadro 2:

Quadro 2: Precos dos ativos

Preco em Preco em
Cddigo  Empresa 11/07/2022  10/08/2022

VALE3 Vale R$69,47 R$66,82
ITUB4 Itad Unibanco R$22,31 R$26,13
MULT3  Multiplan R$ 23,55 R$ 26,00
PETR4  Petrobras R$2339 R$30,28
PRIO3 PetroRio R$ 21,92 R$ 24,80
TOTAL R$ 160,64 R$174,03

Fonte: Elaborado pelos autores

Considerando que em 11 de julho de 2022 o valor total da carteira tedrica de agdes era
R$160,64 e em 10 de agosto de 2022 R$174,03, concluiu-se que houve uma rentabilidade de
8,34% no periodo.

Para efeito de comparagéo, o Ibovespa, principal indicador de desempenho das agdes

negociadas na B3, que reune as empresas mais importantes do mercado de capitais brasileiro,
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registrou 98.212 pontos em 11 de julho e 110.235 pontos em 10 de agosto, acumulando alta
de 12,24%. Os ativos mais recomendados acumularam rentabilidade de 3,91pp abaixo do
Ibovespa.

A Figura 1 ilustra o comparativo de perdas dos ativos mais recomendados e do

Ibovespa para o periodo de julho a agosto de 2022.

Figura 1: Carteira x Ibovespa
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Fonte: Elaborado pelos autores

Este boletim teve inicio em junho de 2022, portanto, é possivel tracar a rentabilidade

de apenas dois meses, como pode ser observado na Figura 2.

Figura 2: Evolucéo da Carteira e Ibovespa
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Fonte: Elaborado pelos autores
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De junho para julho de 2022, a carteira teve rentabilidade negativa de 13,33% e o
Ibovespa rentabilidade negativa de 6,89%. De julho de 2022 para agosto de 2022, a carteira
rentabilizou 8,34% e o Ibovespa 12,24%.

Este Boletim tem carater meramente informativo e ndo constitui oferta ou indicagéo de
compra ou de venda de titulos ou valores mobiliarios ou de instrumentos financeiros de
quaisquer espécies ou de participacdo em qualquer estratégia de negociacdo. As informacdes
expressas neste documento sdo obtidas de fontes publicas disponiveis até a data da sua
elaboracdo pela equipe da Liga de Mercado Financeiro e de Capitais do Centro de Economia e
Administracdo da Pontificia Universidade Cat6lica de Campinas e ndo garantem, expressa ou
implicitamente, a completude, confiabilidade ou exatiddo de tais informacgdes, nem este
Boletim pretende ser uma base de dados e informagdes completa ou resumida sobre 0s titulos

ou valores mobiliarios, instrumentos financeiros, mercados ou produtos aqui referidos.
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