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NOSSO BOLETIM

O ROA foi calculado pela
Este boletim foi elaborado a partir dos divisdo entre Lucro

dados disponiveis nas demonstracdes Liguido e Ativo Total de
financeiras padronizadas de setenta todas as 70 empresas no
empresas do setor de utilidades intuito de mostrar ao
publicas listadas na B3 do ano de 2022. leitor o retorno liquido no
Neste documento é possivel verificar segundo trimestre do ano
métricas a respeito do Retorno sobre o de 2022, Esta  Liga

Investimento  (ROl) por porte de acom.p.anhaaevolugaoda
atratividade do  setor
empresa.

trimestralmente.

Este material foi elaborado pela Liga de
Mercado Financeiro e de Capitais do
Centro de Economia e Administracdo da
Pontificia Universidade Catdlica de
Campinas que fez a captacdo dos dados
no més de outubro de 2022.

Quadro 1 - Grupo de empresas por porte de ativo

Gl Abaixo de RS 2.738.734.500,00 18
G2 Entre RS 2.738.734 500,01 e RS §.137.707.500,00
G3 Entre RS 8.137.707.500,01 e RS 16.041.094.000,00

G4 Acima de RS 16.041.094 000,01
Fonte: Os autores. B3 (2021)
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A partir desta classificacao foi calculado o ROA médio, minimo e maximo por grupo
de empresas, sendo obtidos os resultados do grafico 1:

Grafico 1 — Retorno Maximo, Meédio e Minimo por grupo de empresas (2021)
Grafico 1 A—1° tnm/2022 Grafico 1 B — 2° tnm/2022
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Fonte: Os autores. B3 (2022)

Em relacdo aos retornos observados no primeiro e no segundo trimestre, mantém-se

a estabilidade maior nos retornos das empresas dos grupos G2 e G3, considerando
as diferencas minimas e maximas, o que também pode ser confirmado pelo Grafico 2.

Em relacdo ao tamanho dos ativos, nos quatro grupos observou-se um pequeno
enxugamento nas empresas dos grupos 1 e 4 e uma expansdo nos grupos 2 e 3.

1 trim. 2022 2 trim. 2022

7.506.779.000,00 8.137.707.500,00

Neste sentido destacam-se algumas empresas com significativa expansao da
capacidade como a AES Brasil, a AUREN, Energia BR, Energisa, Eneva, Light S/A, Light;
e outras com enxugamento, como a CEMIG, CPFL Energia, CPFL Geracao, Copel e
Comgas no segundo trimestre.
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Nos graficos a seguir sdo apresentados os retornos de cada empresa por grupo no
1° e 2° trimestre deste ano.
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Em relacdo aos grupos 1 e 2, a Term. PE Ill e a Omega Energia mantiveram a
tendéncia de retorno negativo no segundo trimestre.

ROA-G3
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Neste boletim também foram averiguadas as varia¢des nos precos das ac¢des
para os grupos de empresas. Pode-se apontar que, as do menor grupo
apresentaram maior variacdo nos precos diarios das ac¢des, como mostra a
tabela 2.

Como pode ser observado na coletada dos dados para o coeficiente de
variacdo, os quais algumas empresas por ndo estarem na bolsa sendo
negociadas ndo foi possivel obter o fechamento das cota¢des do segundo
trimestre de 2022 para que fosse calculado o coeficiente de variacdao do preco
das ac¢des. Ademais, estas empresas nao atuam na bolsa de valores porque
elas sao parte de uma empresa maior como por exemplo a CEMIG que esta
sendo cotada na bolsa, mas a mesma possui empresas que fazem parte dela
sendo estas a CEMIG Distribuicdo e CEMIG GT. Portanto ao analisar as
empresas entre os trimestres ha a necessidade de averiguar se a empresa faz
parte de outra ou se a empresa nao teria outras que fazem parte de seu grupo
para uma melhor compreensdo da variacao entre os ROA.
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Este Boletim tem cardter meramente
informativo e ndo constitui oferta ou indicagdo
de compra ou de venda de titulos ou valores
mobiliarios ou de instrumentos financeiros de
quaisquer espécies ou de participacdo em
qualquer estratégia de negociacdo. As
informag¢Bes expressas neste documento sdo
obtidas de fontes publicas disponiveis até a
data da sua elaborac¢do pela equipe da Liga de
Mercado Financeiro e de Capitais do Centro de
Economia e Administracdo da Pontificia
Universidade Catélica de Campinas e nao
garantem, expressa ou implicitamente, a
completude, confiabilidade ou exatidao de tais
informacdes, nem este Boletim pretende ser
uma base de dados e informac¢fes completa ou
resumida sobre os titulos ou valores
mobiliarios, instrumentos financeiros, mercados
ou produtos aqui referidos.




