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PEREIRA, Ana Jilia®

Este boletim foi elaborado a partir dos dados disponiveis nas demonstracdes financeiras
padronizadas de setenta empresas do setor de utilidades publicas listadas na B3 do ano de 2021.
Neste documento é possivel verificar métricas a respeito do Retorno sobre o Investimento (ROI)
por porte de empresa.

Este material foi elaborado pela Liga de Mercado Financeiro e de Capitais do Centro de
Economia e Administracdo da Pontificia Universidade Cat6lica de Campinas que fez a captacdo
dos dados nos meses de Junho e Julho de 2022.

O ROI foi calculado pela divisdo entre Lucro Liquido e Ativo Total de todas as 70
empresas no intuito de mostrar ao leitor o retorno liquido no ano de 2021 e para que, a partir
dos préximos boletins publicados por esta Liga, se possa acompanhar a evolugdo da atratividade
do setor trimestralmente.

A divisdo da analise por tamanho de empresa considerou a definigdo de separatrizes —

quartis - em quatro grupos por porte de ativo, como mostra o quadro 1:

! Dra. Crisitiane Feltre é economista, professora do Centro de Economia e Administracdo da PUC-Campinas e
pesquisadora do Observatério da Regido Metropolitana de Piracicaba.

2 Mariana Pereira Cordeiro ¢ aluna de bacharelado em Administracdo da PUC-Campinas.

3 Giovana Gualhardo é aluna de bacharelado em Administragdo da PUC-Campinas.

4 Jorge Vicentin Kellesli aluno de bacharelado em RelagGes Internacionais da PUC-Campinas.

5> Ana Jalia Pereira aluna de bacharelado em Economia da PUC-Campinas.
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Quadro 1 - Grupo de empresas por porte de ativo

Grupo de MURTETE
P Tamanho das empresas (ativo total) de
empresas
empresas
Gl Abaixo de R$ 2.938.936.500,00 18
G2 Entre R$ 2.938.936.500,01 e R$ 7.147.034.000,00 17
G3 Entre R$ 7.147.034.000,01 e R$ 14.821.101.250,00 17
G4 Acima de R$ 14.821.101.250,00 18

Fonte: Os autores. B3 (2021)
A partir desta classificacdo foi calculado o ROl médio, minimo e maximo por grupo de

empresas, sendo obtidos os resultados do grafico 1:

Grafico 1 — Retorno Méximo, Médio e Minimo por grupo de empresas (2021)
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Fonte: Os autores. B3 (2021)

Apesar de um retorno maximo menor do que as do grupo 1 e 2, as do grupo 3 e 4
apresentaram menor risco de retorno negativo. Nesses grupos, todas as empresas apresentaram
retorno liquido positivo, contra 6 empresas do G1 e G2 que apresentaram retorno negativo.

Os quartis do ROI de cada grupo sdo apresentados no grafico 2:
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Gréfico 2 — Métricas de ROI* por porte de empresa

[ ROIG1 [ ROIG2 [ ROIG3 [ ROI G4

100%
80%
60%

40%

L
20% =
X [ P
0% — 1

-20%

Métricas do ROI no boxplot: Minimo, Méaximo, Primeiro e Terceiro quartis e Mediana
Fonte: Os autores. B3 (2021)

As empresas dos grupos 1 e 2 mostraram uma maior variabilidade no ROI no ano de

2021. Isso por ser verificado pela altura dos retangulos no Grafico 2.
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Nos gréficos 3, 4, 5 e 6 sdo apresentados 0s retornos de cada empresa por grupo
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Este Boletim tem carater meramente informativo e ndo constitui oferta ou indicagdo de compra

ou de venda de titulos ou valores mobiliarios ou de instrumentos financeiros de quaisquer

espécies ou de participacdo em qualquer estratégia de negociacdo. As informacdes expressas

neste documento sdo obtidas de fontes publicas disponiveis até a data da sua elaboracdo pela

equipe da Liga de Mercado Financeiro e de Capitais do Centro de Economia e Administracdo

da Pontificia Universidade Catolica de Campinas e ndo garantem, expressa ou implicitamente,

a completude, confiabilidade ou exatidao de tais informacdes, nem este Boletim pretende ser
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uma base de dados e informag6es completa ou resumida sobre os titulos ou valores mobiliérios,

instrumentos financeiros, mercados ou produtos aqui referidos.
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